En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 6/2018 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
ponemos en su conocimiento la siguiente informacion relativa a VOZTELECOM
OIGAA360, S.A. (en adelante, “VOZTELECOM?” o la “Sociedad”, indistintamente):

HECHO RELEVANTE

En relacién con el hecho relevante publicado en el dia de hoy en relacion con la “oferta
publica de adquisicién voluntaria de las acciones de VOZTELECOM?”, el consejo de
administracién de la Sociedad en reunién celebrada igualmente en el dia de hoy con
caracter de urgencia ha adoptado por unanimidad de los consejeros, entre otros, los
siguientes acuerdos:

(1)  El consejo ha tomado conocimiento de la oferta publica de adquisicién voluntaria
de las acciones de VOZTELECOM formulada por Gamma Communications
Europe B.V. (la “Oferta de Gamma”).

(i) Tal y como se menciona en la Oferta de Gamma, los consejeros D. Xavier
Casajoana Mogas, D. Josep Garriga Paituvi, Inveready Evergreen, S.C.R., S.A. e
Institut Catala de Finances Capital, S.G.E.L.C., S.A. han presentado su apoyo a la
Oferta de Gamma y han manifestado mediante un compromiso irrevocable que
acudiran a la mencionada oferta.

(iii) De acuerdo con lo anterior, el consejo ha formulado y aprobado el informe que se
adjunta como Anexo I al presente hecho relevante con el objeto de ofrecer mayor
informacién a los accionistas en relacién con la Oferta de Gamma.

(iv) Aunque no sea imperativo conforme a la normativa aplicable, se ha solicitado a
peticion de los consejeros independientes, en cumplimiento del deber de diligencia,
una fairness opinion emitida por una empresa de valoracion independiente de
reconocido prestigio, Ernst& Young, con el fin de verificar que el precio ofrecido en
la Oferta de Gamma es conforme a los criterios criterios previstos en la regulacién
aplicable a las ofertas publicas de adquisicién de valores (Real Decreto 1066/2007,
de 27 de julio). En cuanto se reciba se pondra a disposicion de los accionistas
mediante hecho relevante.

Quedamos a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

En Cerdanyola del Vallés, a 18 de febrero de 2020.

Xavier Casajoana Mogas
Consejero delegado de
Voztelecom Oigaa360, S.A.



Informe formulado por el consejo de administracién de
VOZTELECOM OIGAA360, S.A. en relacién con la oferta de
adquisicién de acciones presentada por Gamma Communications
Europe B.V.

En Cerdanyola del Vallés, a 18 de febrero de 2020



Introduccién

El consejo de administracién de Voztelecom Oigaa360, S.A. (la “Sociedad™) en
su sesion celebrada en el dia de hoy, 18 de febrero de 2020, estando presentes o
representados todos sus miembros, ha redactado y aprobado, por unanimidad, el
presente informe en relacién con la oferta publica de adquisicion de las acciones
de la Sociedad remitida por Gamma Communications Europe B.V. (“Gamma” o
el "Oferente™) a la Sociedad y la cual ha sido publicada en fecha de hoy como
hecho relevante en el Mercado Alternativo Bursatil (el “MAB”™) en esta misma
fecha.

Conforme a lo previsto en la normativa del Mercado Alternativo Bursatil y en el
articulo 6.2 de los Estatutos Sociales de la Sociedad:

“(...) el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de
compra de sus acciones en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion,
caracteristicas del adquirente y restantes circunstancias concurrentes, deba
razonablemente deducir que tiene por objeto atribuir al adquirente una
participacion accionarial superior al 50% del capital social, sélo podrd
Iransmitir acciones que determinen que el adquirente supere el indicado
porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la totalidad de
los accionistas la compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones.”

La oferta de adquisicién de acciones que realiza Gamma (la “Oferta de Gamma”
o la “Oferta”) no ha sido objeto de registro ni aprobacién por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores ni por el MAB.

Se ha procedido a la publicacién de la Oferta de Gamma en la pégina web del
MAB y en la p4gina web de la Sociedad.

El consejo de administracion de la Sociedad considera conveniente que los
accionistas de la Sociedad dispongan de cierta informacién a los efectos de que
los mismos puedan tomar una decisién 1o mas fundamentada posible en relacién
con la Oferta de Gamma.

En este sentido, se deja expresa constancia del caracter no vinculante del presente
informe y de las opiniones vertidas en €l, y que corresponde a cada accionista, en
funcién de sus particulares intereses y situacién, decidir si transmite o no sus
acciones de la Sociedad a Gamma en los términos establecidos en la Oferta de
Gamma.

Asimismo, se hace expresamente constar que todas las menciones a Gamma y a la
Oferta de Gamma se corresponden con la informacién que ha remitido Gamma,
sin que la Sociedad sea responsable en modo alguno de su exactitud y veracidad.



Caracteristicas principales de la Oferta de Gamma

Las caracteristicas principales de la Oferta de Gamma son las siguientes:

2.1

22

Oferente

Gamma Communications Europe B.V. es una sociedad constituida en los.
Paises Bajos, con domicilio social en Krijgsman 12, 1186 DM Amstelveen
(Paises Bajos), constituida el 5 de septiembre de 2018 en virtud de escritura
publica otorgada ante el Notario Publico de la Haya ('s-Gravenhage)
Renatus Martinus Reiter y registrada en la Camara de Comercio de los
Paises bajos bajo el ntimero 72511486 ¥ con nimero de identificacion fiscal
espafiol (NIF) N30312301J.

Gamma, segtin la informacién facilitada, es una sociedad participada y
gestionada, directa o indirectamente al 100% por Gamma Communications,
plc., sociedad cotizada en el London’s alternative investment market
(“AIM”) desde 2014.

El Grupo Gamma es un es un proveedor lider de Comunicaciones
Unificadas como Servicio (UCaaS) en Reino Unido y los Pafses Bajos que,
en el proceso de expansién de su presencia en Europa, con la intencidn de
ampliar su gama de negocios prestando servicios de comunicacién basados
en la nube a pequefias y medianas empresas, ha identificado Espafia como
un objetivo geogréafico clave.

Valores a los que se extiende la Oferta de Gamma

La Oferta de Gamma esta dirigida a la totalidad de las acciones de la
Sociedad, excluyendo las 96.621 acciones (a fecha de este informe) de la
Sociedad en autocartera y han estado afectas al contrato de provision de
liquidez suscrito con Solventis, A.V., S.A., que ha quedado suspendido en el
dia de hoy, habiendo ademas solicitado la Sociedad la exencién de la

provisién de liquidez conforme se sefiala en el apartado 2.5.

En consecuencia, la Oferta se dirige a 4.492.879 acciones de Ia Sociedad, de
0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, representadas mediante
anotaciones en cuenta y que representan el 97,89% de su capital social.

Asimismo, en relacién a los bonos convertibles emitidos por la Sociedad en
virtud de la escritura publica otorgada ante el Notario de Barcelona D. Raul
Gonzélez Fuentes, en fecha 2 de agosto de 2018, con el niimero 3.612 de sy
protocolo (y debidamente publicado en fecha 3 de agosto de 2018 como
hecho relevante en el MAB) (los “Bonos”), Gamma ha alcanzado un
acuerdo con los titulares de los Bonos por el cual éstos:



2.3

(i)  han renunciado a su derecho a convertir los Bonos en caso de cambio
de control de la Sociedad que tendria lugar como resultado de la
Oferta de Gamma, y

(ii) sujeto al cumplimiento de las condiciones de la Oferta (o a su renuncia
por Gamma) referidas en el apartado 2.7 siguiente, en la primera de
las siguientes fechas (a) 30 dias desde la exclusién de cotizacién de la
Sociedad y (b) 30 de junio de 2020, a convertir los bonos en acciones
de la Sociedad e, inmediatamente tras la conversion, a vender y
transmitir dichas acciones a Gamma por un precio por accidn
convertida no superior al Precio de la Oferta, segin el mismo se
detalla en el apartado 2.4 siguiente.

El Oferente ha informado de que la Oferta se llevara a cabo exclusivamente
en Espafia y se dirige a los titulares de acciones de la Sociedad. Se hace
CXpresamente constar que los accionistas que residan fuera de Espafia y
decidan acudir a la Oferta pueden encontrarse sujetos a restricciones legales
y reglamentarias distintas de aquellas contempladas en Ia legislacion
espafiola.

Los términos de la Oferta y los del compromiso irrevocable de oferta de
adquisicion de acciones suscrito entre el Oferente y los Accionistas
Transmitentes son idénticos por lo que respecta a la contraprestacidn
ofrecida.

Tipo de oferta

De conformidad con lo establecido en el articulo 6.2 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad, existe la obligacién para los accionistas de la
Sociedad que reciban una oferta de compra de acciones por parte de otro
accionista o tercero que determine que el adquirente vaya a ostentar una
participacion superior al cincuenta por ciento (50%) del capital social, de no
poder transmitir su participacién a menos que el potencial adquirente
ofrezca a la totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en las
mismas condiciones.

La Oferta de Gamma no tiene la consideracién de una oferta publica de
adquisicién de acciones a los efectos de lo previsto en el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de
Valores™) ni en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen
de las ofertas publicas de adquisicion de acciones (el “RD de OPA). En
consecuencia, la Oferta de Gamma no se encuentra sujeta a los requisitos y
obligaciones establecidos en el RD de OPA.



2.4

2.5

2.6

Asimismo, al no tener la Oferta de Gamma la consideracién de oferta
publica de adquisicién de acciones, a Gamma no le resultan de aplicacién
las menciones sobre el precio equitativo a que se refiere el RD de OPA.

Contraprestacion ofrecida y forma de pago

El Oferente, a través de su Oferta, ofrece a los accionistas la compra de sus
acciones a un precio de 4,42 euros por accién (el “Precio de la Oferta™)
que deberd ser aceptada mediante comunicacién por escrito al banco
depositario de sus acciones indicando la voluntad de aceptar la Oferta de
Gamma.

Llegada la fecha de vencimiento de la Oferta de Gamma, de haberse
cumplido la condicién suspensiva a que est4 sujeta, el Oferente adquirird las
acciones de los accionistas que hayan indicado su voluntad de aceptar la
Oferta de Gamma de acuerdo con el procedimiento establecido para las
operaciones especiales en el articulo 11 de la Circular MAB 7/2017 de 20 de
diciembre de 2017, de normas de contratacién de acciones de empresas en
expansién y sociedades anénimas cotizadas de inversién en el mercado
inmobiliario a través del MAB.

Plazo de la Oferta de Gamma

Conforme a lo previsto en el Anuncio de la Oferta de Gamma, el Oferente
se ha comprometido a adquirir las acciones de la Sociedad a las que se
dirige la Oferta de Gamma que durante el plazo que va entre el 27 de
febrero de 2020 hasta las 23:59 horas (CET) del 30 de marzo de 2020,
ambas fechas incluidas (“Periodo de Aceptacién™) hayan aceptado la
misma, salvo por la eventual extension del plazo que el Oferente pueda
requerir a su sola discrecion.

La Sociedad requeriré la exencién de la provisién de liquidez desde esta
fecha hasta la fecha de terminacién del Periodo de Aceptacién (y su
eventual extension) con el objeto de mantener el precio de las acciones
estable.

Financiacion de la Oferta de Gamma y garantia

El Oferente ha manifestado expresamente que el grupo al que pertenece
dispone de una fuerte posicién financiera ¥ que atenderd al precio de la
Oferta de Gamma con fondos delas reservas de tesoreria existentes.



2.7

2.8

Condiciones a las que est4 sujeta la Oferta

La Oferta estd sujeta a su aceptacion por parte de accionistas que
representen el 80% del capital social de la Sociedad. No obstante, Gamma
puede renunciar libremente a esta condicion.

A este respecto, se deja constancia de que ya se han suscrito COmpromisos
irrevocables de venta con accionistas que representan, al menos, un 54,32%
del capital social de la Sociedad (los “Accionistas Transmitentes”), los
cuales Ginicamente podrédn vender las acciones de su titularidad en el marco
de la Oferta de Gamma.

En consecuencia, si la Oferta no logra el niimero minimo de aceptaciones a
las que estd condicionada y Gamma no renuncia libremente a dicha
condicion, la Oferta no tendra efecto.

Autorizaciones a las que est4 sometida la Oferta de Gamma

Gamma ha manifestado que la Oferta y, por tanto, la adquisicién de una
participaciéon mayoritaria en el capital Social de la Sociedad no constituye
una concentracién econémica y que no requiere la obtencién de autorizacion
de las autoridades de defensa de la competencia nacionales.

Asimismo, Gamma ha manifestado expresamente que la mencionada Oferta
no precisa de la autorizacién de, o notificacién a, ningin organismo o
autoridad de supervisién nacional o extranjero, salvo por la notificacién que
se realizard en AIM.

Finalidad de la Oferta de Gamma e intenciones sobre la Sociedad

De acuerdo con los términos de la Oferta, la finalidad de la Oferta es la
adquisicioén de una participacién mayoritaria del capital social de la Sociedad (de
al menos el 80%), para seguidamente, proceder a la exclusién de dichas acciones
de cotizacién en el MAB.

El Oferente no tiene intencién de llevar a cabo modificaciones de los estatutos
sociales de la Sociedad como consecuencia de la Oferta. No obstante lo anterior,
si la junta general de la Sociedad aprobase la exclusién de las acciones de la
misma de cotizacién en el MAB, se llevardn a cabo las correspondientes
modificaciones de los estatutos sociales de la Sociedad.



Actuaciones del consejo de administracion de la Sociedad

El consejo de administracion de la Sociedad ha cumplido en todo momento con el
deber general de los administradores de velar por los intereses generales de la
Sociedad y sus accionistas. En este sentido, se deja expresa constancia de que los
consejeros independientes, en cumplimiento del deber general de diligencia, y
aunque no sea potestativo conforme a la normativa legal aplicable, han solicitado
una fairness opinion a una empresa de valoracién independiente de reconocido
prestigo, Ernst& Young, con el fin de verificar que el precio ofrecido por la Oferta
de Gamma es conforme a los criterios previstos en la regulacién aplicable a las
ofertas publicas de adquisicién de valores (Real Decreto 1066/2007, de 27 de
julio).

El consejo de administracion no ha adoptado acuerdo alguno que pudiera impedir
el éxito de la Oferta de Gamma y, en este sentido, no ha acordado la emisién de
valores, ni actuaciones que promuevan la compra de valores por la Sociedad, ni
actuaciones tendentes a la enajenacion, gravamen o arrendamiento de inmuebles
que pudieran impedir el éxito de la Oferta de Gamma.

Acuerdos entre la Sociedad, y Gamma y los accionistas y administradores de
los anteriores en el marco de la Oferta de Gamma

El consejo de administracién tiene conocimiento de que en esta misma fecha se
han suscrito los siguientes compromisos:

(1)  Acuerdo entre la Sociedad y Gamma en relacién con la Oferta.

(ii)  Acuerdos entre determinados accionistas de la Sociedad y Gamma en virtud
de los cuales los primeros han aceptado la Oferta.

(iif) Acuerdos entre los titulares de los Bonos y Gamma, en el que la Sociedad
ha firmado en sefial de aceptacién y toma de conocimiento, en virtud del
cual se han concretado los acuerdos referidos en el apartado 2.2 anterior.

Valores de Gamma poseidos, directa o indirectamente, por la Sociedad, por
las personas con las que actie concertadamente o por los miembros de su

consejo de administracion

6.1 Valores de Gamma poseidos directa o indirectamente, por la Sociedad y
las personas con las que actiie concertadamente

La Sociedad no es titular, directa o indirectamente o de forma concertada
con terceros, de:

(1) participacion alguna en Gamma o en las sociedades de su grupo; ni



(i)  valores u otros instrumentos que atribuyan el derecho de adquirir o
suscribir acciones de Gamma o de las sociedades de su grupo.

6.2 Valores de Gamma poseidos, directa o indirectamente, por los
miembros del consejo de administracion de la Sociedad

Ninguno de los miembros del consejo de administracion de la Sociedad,
segun manifestacién personal efectuada por cada uno de ellos, es titular de:

(1) acciones u otros valores emitidos por Gamma o por las sociedades de
su grupo; ni

(i)  valores u otros instrumentos que atribuyan el derecho de adquirir o
suscribir acciones u otros valores de Gamma o de las sociedades de
su grupo.

Valores de la Sociedad poseidos o representados, directa o indirectamente,
por los miembros del consejo de administracion

Las acciones de la Sociedad de las que son titulares, directa o indirectamente, a la
fecha de este informe los miembros del consejo de administracion de la Sociedad,
segin resulta de declaracion individualizada de cada uno de ellos, son las
siguientes:

Accionistas Cargo Acciones |Participacion
Inveready Evergreen, SCR, S.A. Consejera 897.762 19,56%
Capital MAB F.C.R. que esti representado en el consejo

de administracion a través de Institut Catala de Finances Consgjero 558.600 12,17%
Capital S.G.E.I.C., S.A.)

Xavier Casajoana Mogas Consejero 252.200 3,50%

Delegado
Josep Garriga Paituvi Presidente 84.950 1,85%

Asimismo, se deja constancia de que Dfia. Maria Antonia Otero Quintas,
consejera de la Sociedad, es titular, de manera indirecta como consecuencia del
régimen matrimonial de gananciales, de 17.241 acciones, representativas del
0,38% del capital social de la Sociedad.

Se hace constar que ninguno de los miembros del consejo de administracion de la
Sociedad ha manifestado encontrarse en situacién de conflicto de interés en
relacion con la Oferta de Gamma.



8.1

8.2

8.3

Opinién y observaciones del consejo de administracién sobre la Oferta de
Gamma

Consideraciones en relacién con la contraprestacion ofrecida

En relacién con la contraprestacién en efectivo ofrecida de 4,42 euros por accién
de la Sociedad y que ser4 abonado conforme a lo descrito en el apartado 2.4
anterior, el Consejo de Administracion pone de manifiesto que tomando en
consideracion la informacién ptiblica disponible en la pagina web del MAB, el
valor cotizacién de las acciones a cierre de 17 de febrero de 2020 es de 4 euros,

Opinién del Consejo de Administracién

Sobre la base de las consideraciones contenidas en el presente informe, teniendo
en cuenta todos los términos y las caracteristicas de la Oferta de Gamma, y su
repercusion en el interés de la Sociedad, el consejo de administracién considera
que el precio ofrecido en la Oferta de Gamma resulta atractivo tomando en
consideracion el precio medio de cotizacién de las acciones de la Sociedad en el
ultimo afio, por lo que no tiene una opinién negativa respecto al precio ofrecido.
Dicha opinién queda sujeta, en cualquier caso, a las conclusiones alcanzadas por
la del tercero independiente (Ernst&Young) en relacién a la bondad del precio de
la Oferta.

En cualquier caso, corresponde a los accionistas, en funcién de sus particulares
intereses y situacion, asi como su valoracién de los riesgos, seglin sea el caso,
decidir si aceptan o no la Oferta de Gamma.

Opinién individual de los consejeros

Este informe se ha aprobado por unanimidad de los asistentes, sin que ningun
miembro del consejo de administracién haya formulado pronunciamiento
individual discrepante del adoptado de forma colegiada por el consejo de
administracion.

Intencién de aceptar o no la oferta en relacién con las acciones propias que la
Sociedad mantiene en el proveedor de liquidez

Respecto de las acciones que la Sociedad mantiene en autocartera, que, a la fecha
de este informe, ascienden a 96.621 acciones, representativas del 2,11% de su
capital social, las mismas no son objeto de la Oferta seguin se sefiala en la misma.
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Intencién de los consejeros de aceptar la Oferta de Gamma

Se hace constar que los siguientes consejeros han aceptado irrevocablemente
acudir a la Oferta de Gamma y vender todas las acciones de las que son titulares
conforme a lo que se indica a continuacién:

D. Josep Garriga Paituvi, titular de 84.950 acciones representativas del
1,85% del capital social de la Sociedad.

Inveready Evergreen, S.CR., S.A., titular de 897.762 acciones
representativas del 19,56% del capital social de la Sociedad.

D. Xavier Casajoana Mogas, titular de 252.200 acciones representativas del
5,50% del capital social de la Sociedad.

Igualmente, Capital MAB FCR (que estd representado en el consejo de
administracion a través de Institut Catala de Finances Capital S.G.EEIC,,
S.A.) es titular de 558.600 acciones representativas del 12,17% del capital
social de la Sociedad.

[sigue pdgina de firmas]



Y a los efectos legales oportunos, el consejo de administracion de la Sociedad formula
el presente informe, en Cerdanyola del Vallés, a 18 de febrero de 2020.

Consejeros Firmas
D. Josep Garriga Paituvi lﬂl UAAN (Z.

Inveready Evergreen, S.C.R.
(representado por Dfia. Sara Sanz
Achiaga)

Institut Catala de Finances Capital,
SGEIC, S.A. (representado por D. Emili
Gomez Jane)

D. Victor Ruiz del Alda

D. Xavier Casajoana Mogas

D. Jordi Bellobi Girona

Dfia. Maria Antonia Otero Quintas




